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YABANCI MENKUL KIYMET STOKU

TCMB tarafindan yayinlanan verilere gore 28 Temmuz - 4 Agustos haftasinda yabancilar fiyat ve
kur etkisinden arnindirilmis olarak hisse senedinde net 36 mn dolar satis yaparken, DIBS’te (Devlet
ic Borclanma Senedi) repo dahil (repo 15,7) 44 mn dolar net satis yapti. Gecen hafta BIST %0,79
yukselirken, 10 yillik tahvil faizleri 4 pips yukselerek haftay1 %10,66 seviyesinden (suan %10,79)
kapatti. 2017 yiinda hisse senedi toplam yabanci girisi 2.703 mn dolar olurken, DIBS’te 5.579 mn
dolara oldu. 2017 yilinda hisse ve DIBS toplam giris rakami ise bu hafta itibariyla 8.282 mn dolar
oldu. Bu rakam yil icinde siireye gére giren en yiiksek yabanci girisidir. DIBS yabanci pay1 gecen
haftaki %21,33 seviyesinden %21,30’e geriledi. Sinirli da olsa son iki haftadir hem hisse hem de
DiBS’te yabanc1 cikis goriliyor. Yabanci girisinin duraksadigi goriliiyor. Bu durum kisa vadede
yurtici piyasalarda kar satisi ve duzeltmeye isaret ediyor olabilir.

BIST’te ortalama 80-100 milyon dolar arasindaki yabanci giris-cikisi endekste yaklasik %1’lik degi-
sime neden oluyor. 2016 yili itibariyla hisse senedindeki 788 milyon dolarlik girise paralel olarak
BIST’in y1l1 %8,94 yukselis yasanmisti. 2017°de ise 2.703 mn dolarlik yabanc girisine karsilik gecen
hafta itibariyla BIST-100 %38,9 yukseldi. Bu veriler BIST’in olusan yabanci girisine gore %5-6 ara-
sinda daha iyi performans sergiledigini gosteriyor. Bu farkin orta vadede ya yiklii yabanci girisi ya
da endeksteki bir asagi yonli diizeltme ile kapanmasi beklenir. Genellikle bu tiir farklar BIST’te
hizli kar satislariyla kapaniyor. Bu nedenle Agustos ay1 icinde hizli kar satislar1 yasanma riskinin
devam ettigini dusiiniiyoruz.
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Kaynak: TCMB & SEKER YATIRIM
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YABANCI PAYI ve BIST 100 KARSILASTIRMALI GRAFIK
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Kaynak: Matriks

Yabanci pay1 gecen hafta %65,31 (yabanci payi T-3’deki orani yani Pazartesi takasini gostermek-
tedir) seviyesinde iken bugun itibariyla %65,62’ye yikselmistir. Yabanci payr Temmuz ay1 icinde
%65,72 ile May1s 2013’den beri en yuksek seviyesini gormustir. Endekste gecen hafta olusan tarihi
zirveye karsin yabanci payinin geriledigi ve son yiikselis hareketini desteklemedigi goriildii. Bu
negatif uyumsuzluk sonrasi endekste sinirli da olsa kar satislar gorduk. Ancak mevcut durumda
bu hafta bu uyumsuzlugun ortadan kalktig1 goriililyor. Yabanci payinin kisa vadede %65,2 seviyesi
altina gelmesi BIST icin kisa vadeli negatif isaret olacaktir. Yabanci pay1 bu seviye altina gelme-
dikce kisa vadeli kar satislar1 yasansa da endeksin kisa vadeli yukselis trendini devam ettirmesi
beklenir. Yabanci payinin yiikselis trendini asag1 kirmasi BIST’te olas1 kar satislarinin giiclii sekilde
ve asagi yonli bir diizeltme seklinde ilerleyecegine isaret edecektir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsa-
minda degildir. Yatirnm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise ge-
nel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.
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